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Patrimoine de la Caisse au 31 décembre 2025
Répartition en valeur de marché (par classe d’actifs)

6,2 milliards d’euros

17,8%43,3%

Obligations & 
Convertibles

38,9%

ImmobilierActions



SITUATION DES PLACEMENTS MOBILIERS 2025
3

Performance globale du portefeuille mobilier 
(après fiscalité) -  Année 2025

Performance 
globale
+ 7,69 %

+ 10,13 %

ACTIONS

+ 3,98 %

OBLIGATIONS

+ 9,83 %

OBLIGATIONS
CONVERTIBLES Inflation

en France
0,89 %
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Taux des emprunts d’États à 10 ans en 2025
France - États-Unis (en %)

2025

2%

3%

4%

5%

31/12/2024 30/06/2025 31/12/2025

États-Unis
France

4,15 %

3,56 %
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Italie
Espagne
Allemagne

Taux au 31 décembre 2025

Évolution des rendements à 10 ans des dettes souveraines 
zone euro (en %)

3,29 %
2,86 %

3,51 %
3,56 %
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20242023 2025

Évolution des taux de rendement
du 31 décembre 2021 au 31 décembre 2025 (en %)

2,45 %

5,09%

3,29 %

2,86 %

2022
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Etat (10 ans Allemand) Etat (5 ans Allemand) Privé (Investment Grade €) Privé (High Yield €)
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2011 202220132012 20152014 20172016 20192018 20212020 2023 2024 2025

Performances des emprunts d’États et des émetteurs privés 
de la zone euro au 31 décembre 2025
(base 100 au 31 décembre 2010)

Vol. 7,3 %

Vol. 5,2 %

Vol. 4,4 %

+ 34,3 %

+ 117,9 %

+ 46,9 %
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FTSE MTS Eurozone Gov Bond (emprunts d'États)
Bloomberg Euro Corporate Bond (emprunts d'entreprises)
Merril Lynch High Yield (emprunts d'entreprises)
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8,2%

48,6%

43,2%

Emprunts d'États 
Emetteurs privés (investment grade)
Emetteurs privés (haut rendement)
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FTSE MTS Eurozone Gov Bond (emprunts d'États)
Bloomberg Euro Corporate Bond (emprunts d'entreprises)
Merril Lynch High Yield (emprunts d'entreprises)

Répartition de la poche taux fixes 
au 31 décembre 2025 CARMF
(39,3 % des valeurs mobilières) 

Performances 2025 des emprunts d’États
et des émetteurs privés de la zone euro
(base 100 au 31 décembre 2024)

2025

+ 3,0 %

+ 5,2%

+ 0,6 %
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4%

2,6% 2,4%
2,8%

CARMF

1 an 5 ans 10 ans 15 ans

Performances annualisées des obligations 
à fin 2025 (39,3 % des valeurs mobilières)

2,3%

-0,5%

1,4%

2,8%

INDICE COMPARATIF

1 an
5 ans

10 ans 15 ans

Indice composite
• 50% emprunts d’États
• 50% émetteurs privés
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Performances annualisées des obligations convertibles 
à fin 2025 (13,4 % des valeurs mobilières)

9,8%

0,3% 0,9%
1,7%

CARMF

1 an 5 ans 10 ans 15 ans

7,2%

-0,3%

0,6%
2%

Indice Refinitiv 
Europe Focus

1 an 5 ans 10 ans 15 ans
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